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Dato mensual

El 5 de junio se hizo publico el dato de inflaciéon correspondiente al mes de mayo,
elaborado por el Instituto Nacional de Estadistica (INE). El informe oficial muestra que el
indice de Precios al Consumo (IPC) tuvo una variacién de -0,01% en el mes de mayo, es
decir que el precio de la canasta de consumo con la que se releva el IPC se mantuvo
practicamente constante en la comparacion con el mes anterior. El dato de inflacién fue
mas bajo que nuestra estimacién mensual (0,3%) y también menor que la mediana de las
expectativas relevadas en la encuesta del Banco Central (0,5%).

Del andlisis rubro a rubro se pueden obtener dos grandes conclusiones.

En primer término, que no hay ninguna divisién de la canasta de consumo que haya
registrado incrementos de precios con incidencia significativa en el mes de mayo. De
hecho, la divisiéon con mayor incidencia positiva sobre el nivel general de precios fue
Seguros y servicios financieros, con un incremento de 0,99% mensual, lo que corresponde
a una incidencia de seis centésimas de punto porcentual (0,06 p.p.). Otros rubros del IPC
tuvieron también incrementos moderados.

En segundo término, surge de los datos que la principal explicacion para que en el mes
se registrara una variacion del IPC ligeramente negativa, tiene que ver con la importante
baja mensual en los precios de las frutas y las verduras. La divisién Alimentos y bebidas no
alcohdlicas tuvo una variacion negativa con incidencia importante (-0,15 p.p.), empujada
por la disminucion de los precios de frutas y verduras, lo que mas que compensd el
incremento de otros productos alimenticios como fueron la carne y los lacteos.
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Lo anterior se resume en el siguiente cuadro:

Mes - Mayo 2023
Divisiones y clases seleccionadas LT L L
(en %) (en pp)

IPC General -0,01 -0,01
Seguros y servicios financieros 0,99 0,06
Seguro relacionado con la salud 1,52 0,04
Seguro relacionado con el transporte 0,95 0,01
Restaurantes y servicios de alojamiento 0,43 0,04
Restaurantes, cafés y similares 0,53 0,04
Vivienda, agua, electricidad, gas y otros combustibles 0,28 0,04
Alquileres Residencia Principal 0,48 0,02
Recogida de basuras 4,27 0,01
Alimentos y bebidas no alcohdlicas -0,54 -0,14
Hortalizas, tubérculos y lequmbres -4,78 -0,11
Frutas y frutos secos -7,67 -0,1

Fuente: Elaboracion propia en base a INE.

Trayectoria reciente

El incremento del indice de Precios al Consumo en los Gltimos 12 meses (también
llamada inflacidn interanual o anualizada) se ubicé en 7,1% a mayo de 2023. La tendencia
general de los ultimos ocho meses es de disminucién del ritmo inflacionario, trayectoria
interrumpida por el repunte del pasado mes de abril y ahora retomada.
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Fuente: Elaboracion propia en base a INE.
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Algunos factores que explican esta trayectoria son la baja de los precios de los
commodities a nivel internacional y la politica monetaria contractiva que ha venido
llevando adelante el Banco Central del Uruguay.

No obstante lo anterior, y a pesar del descenso registrado en el ultimo mes,
corresponde destacar como preocupante el incremento de 13% en los precios de los
alimentos en el Ultimo afno mdvil. Los precios de las frutas y verduras son responsables de
la mayor parte de ese porcentaje de aumento, lo que estd vinculado con la sequia que
viene sufriendo el pais desde hace varios meses, pero también se observan incrementos
bastante superiores al promedio de la inflacién en los precios de productos panificados,
lacteos y bebidas no alcohdlicas. Lo anterior es especialmente negativo dado que los
hogares de menores ingresos son los que destinan una proporcion mayor de su
presupuesto al consumo de alimentos, justamente los productos que vienen teniendo
incrementos de precios mas significativos, y por lo tanto se ven mds afectados que la
media por esta suba de precios.
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